EMISSIONSPECIFIK SAMMANFATTNING

Introduktion och varningar

21Shares 21Shares Bitcoin ETP ETP (Ticker: ABTC) sparar investeringsutvecklingen for Bitcoin.

Produktnamn Ticker ISIN Valor Valuta Enheter Sakerhet

21Shares Bitcoin ETP ABTC CH0454664001 45466400 usbD 28802500 Bitcoin

Emittent och erbjudare av vardepapperen ar 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, schweiziskt foretagsnummer: CHE-347.562.100), ett schweiziskt
aktiebolag. Grundprospektet godkandes av Finansinspektionen (Fl) den 13 december 2022. Fl:s godkdnnande av grundprospektet ska inte uppfattas som
ett godkannande av dessa vardepapper.

21Shares AG Finansinspektionen

Dammstrasse 19, 6300 Zug - Schweiz

finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Varningar:

(@) Denna sammanfattning ska lasas som en introduktion till grundprospektet och de slutliga villkoren foér dessa vardepapper;;

(b

varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av grundprospektet som helhet av investeraren och tillsammans med
de slutliga villkoren for dessa vardepapper;;

(c) investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet;;

(d) om ett krav som hanforligt till informationen i ett prospekt vacks infér en domstol, kan den klagande investeraren enligt nationell lagstiftning bli
tvungen att sta for kostnaderna for att dversatta prospektet innan det rattsliga forfarandet inleds;;
(e) civilrattsligt ansvar tillhor endast de personer som har lagt fram denna fragespecifika sammanfattning, inklusive all 6versattning darav, men endast

om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent, nar den lases tillsammans med de andra delarna av basprospektet och de
relevanta slutliga villkoren, eller dar det inte tillhandahaller, nar det lases tillsammans med de andra delarna av basprospektet och sadana slutliga
villkor, nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de dvervager att investera i dessa vardepapper;;

(f) Du ar pa vag att kdpa en produkt som inte ar enkel, och som kan vara svar att forsta..

Nyckelinformation om Emittenten

Vem dr Emittent av virdepapperen?

Hemvist och juridisk form, etc.

21Shares AG ar emittenten av dessa vardepapper. 21Shares AG grundades (vid ett mdte med dess grundare) den 20 juli 2018 och inférlivades och
registrerades i Zug, Schweiz den 27 juli 2018 som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft) enligt artikel 620 ff. i 'Swiss Code of Obligations' fér obegransad
tid. Per denna dag ar 21Shares AG registrerat i handelsregistret for Kanton Zug, Schweiz, under nummer CHE-347.562.100. Dess LEI ar
254900UWHMJRRODS3764. 21Shares adress ar Damstrasse 19. 6300 Zug, Schweiz.

Huvudverksamhet

21Shares AG inrattades for att emittera bérshandlade produkter (ETP:er) och andra finansiella produkter relaterade till utvecklingen for
Kryptotillgdngar och index pa Kryptotillgdngar. Emittenten kommer dven att delta i andra aktiviteter som &r relaterade till underhallet av Programmet
och skapandet av nya kryptorelaterade finansiella produkter. Det har inga andra intdktsgenererande affarsaktiviteter.

Stora aktiedgare och kontroll
21Shares ar helagt av Amun Holdings Limited, ett bolag registrerat pa Caymanodarna under féretagsnummer 361463. 3 individer innehar for
narvarande mer an 75% av aktierna i Amun Holdings Limited, medans resterande aktier ags av flera mindre aktiedgare.

De viktigaste administrerande direktérerna
Styrelsen for 21Shares AG bestar av: Ophelia Snyder och Hany Rashwan.

Revisorer
Styrelsen har utsett foljande lagstadgade revisorer: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Schweiz.
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Finansiell nyckelinformation for emittenten

Income Statement (in USD) 31 December 31 December 2020 30 June 2022 30 June 2021
2021 (audited) (audited) (unaudited) (unaudited)

QOperating Profit/Loss 3,398,135 (1,078 833) 610,463 1,475,708

Balance Sheet (in USD) 31 December 31 December 2020 30 June 2022 30 June 2021
2021 (audited) (audited) (unaudited) (unaudited)

Net Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minus Cash) 2,357,555,468 291,674,335 863,206,807 2,357,555,468

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) nla nia nla n/a

Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) n/a n/a n/a n/a

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) n/a n/a n/a n/a

Cash Flow Statement (in USD) 31 December 31 December 2020 30 June 2022 30 June 2021
2021 (audited) (audited) (unaudited) (unaudited)

Net Cash Flows from Operating Activities (2,062,830,077) (241,877,952) 1,513,772,837 (795,998,070)

Net Cash Flows from Investing Activities - - - -

Net Cash Flows from Financing Activities 2,059,654,907 242,944,759 (1,513,995,709) 794,530,706

Specifika nyckelrisker for emittenten

Marknadsrisk

Marknadsvolatilitet speglar graden av instabilitet och forvantad instabilitet i utvecklingen for, exempelvis, marknaden for strukturerade produkter éver
tid. Nivan pa marknadsvolatilitet ar inte enbart ett matt pa faktisk marknadsvolatilitet, utan bestams till stor del av priserna for derivatinstrument som
erbjuder investerare skydd mot sadan marknadsvolatilitet. Priserna pa dessa derivatinstrument bestams av krafter sdsom faktisk marknadsvolatilitet,
férvantad marknadsvolatilitet, andra ekonomiska och finansiella férhallanden och handelsspekulationer. Marknadsvolatilitet kan leda till att Emittenten
adrar sig forluster trots hedgningsarrangemang. Emittenten ar ett nybildat specialféretag och ar for narvarande inte [6nsamt och ar beroende av
kapital fran externa investerare. Emittenten ar hogt skuldsatt. Om Emittenten inte skulle kunna anskaffa ytterligare kapital, finns det begransade
reserver for att uppratthalla foretagets verksamhet, vilket kan leda till att Emittenten inte kan fortsatta sin verksamhet.

Riskbeddmning : Hog

Risker relaterade till Emittentens korta afférshistorik och begrdnsade affdrsverksamhet

Emittentens affarsverksamhet avser vardepapper relaterade till Kryptotillgdngarna. Emittenten ar ett specialforetag i den mening som avses i
tillampliga schweiziska lagar och forordningar. Protokollen for Kryptotillgdngarna &r offentligt tillgangliga vilket innebar att ytterligare innovation ar
mojlig, innebarandes att dessa kryptovalutor kanske inte markerar slutet pa utvecklingen av digitala valutor. Om Kryptotillgangarna inte blir
framgangsrika eller blir mindre framgangsrika framover och om Emittenten inte kan anpassa sig till sddana andrade omstandigheter, kan Emittenten
misslyckas med att bedriva sin verksamhet, vilket kan leda till en minskning av vardet pa ETP:n.

Riskbedémning : Medel

Kreditrisk

Investerare ar exponerade for Emittentens och Forvaringsinstitutets kreditrisk. En Investerares formaga att erhalla betalning i enlighet med de
Allméanna Villkoren ar beroende av Emittentens formaga att uppfylla dessa forpliktelser. Produkterna ar inte, varken direkt eller indirekt, en skyldighet
for nagon annan part. Som ett resultat av detta kan Emittentens kreditvardighet, oavsett sakerheten, paverka marknadsvardet for alla Produkter och, i
handelse av ett fallissemang, insolvens eller konkurs, kanske inte Investerare kan fa det belopp som ar skyldiga dem enligt de Allméanna Villkoren.
Utover direkta kreditrisker ar Investerarna indirekt exponerade for den kreditrisk som Emittenten ar exponerad for. Till exempel kan Emittenten adra
sig forluster och/eller misslyckas med att erhalla leverans enligt ndgra arrangemang pa plats med avseende pa kryptodenominerade tillgdngar som
innehas som Sakerhet.

Riskbedémning : Medel

Operativa risker

Operativa risker ar risker relaterade till forluster som Emittenten kan raka ut for pa grund av felaktiga eller otillrackliga rutiner, fel orsakade av
manniskor eller system samt juridiska risker (inklusive tvister). Om styrningen eller kontrollen har varit otillracklig kan det paverka
sakringsarrangemangen negativt vilket kan paverka Emittentens rorelseresultat och finansiella stallning negativt. Som ett resultat av detta ar
Emittentens verksamhet och finansiella stallning exponerad for operativa risker.

Riskbedémning : Lag

Affirsrisk

Affarsrisker ar risker som uppstar till foljd av yttre omstandigheter eller handelser som skadar Emittentens rykte eller avkastning. Emittentens formaga
att bedriva sin verksamhet &r beroende av dess formaga att folja regler och férordningar. Oférmaga att klara revision angdende Emittentens
efterlevnad av regler och férordningar eller befinnas i strid med bestdmmelser som galler fér Emittenten kan resultera i boter eller negativ publicitet
som kan ha en vasentlig negativ inverkan pa verksamheten och som kan leda till minskade resultat verksamhet och ekonomiska stallning. Nya lagar
eller férordningar, beslut av offentliga myndigheter eller andringar avseende tillampningen av eller tolkningen av befintlig lagstiftning, forordningar
eller beslut av offentliga myndigheter som ar tillampliga pa Emittentens verksamhet, ETP:erna och/eller Kryptotillgdngarna, kan negativt paverka
Emittentens verksamhet eller investeringar i ETP. Emittenten ar beroende av ett utbud av Kryptotillgdngar fran valrenommerade och verifierbara
bérser och/eller OTC-plattformar, som bestams av Emittenten. Dessa utbyten paverkas av globala och lokala ekonomiska férhallanden,
marknadssentiment och regulatoriska férandringar. Skulle denna leverans begransas eller ett avbrott i auktoriserade borser intraffar, kan det handa
att Emittenten inte kan utfarda ytterligare vardepapper, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Emittentens finansiella resultat och
kreditvardighet. Affarsrisk kan innebara ovantade férandringar i Emittentens resultat.

Riskbedémning : Ldg



Motpartsrisk

Emittenten kommer att exponeras for kreditrisken fran ett antal motparter som Emittenten gor transaktioner med, inklusive, men inte begransat till,
Forvaringsinstitutet, Administratoren, Planboksleverantoren, Depositorerna, Betalningsombuden, Marknadsgaranterna, Auktoriserade Deltagare, nagon
part i eventuella arrangemang for eventuella kryptodenominerade tillgdngar som innehas som Sakerhet och borser. Foljaktligen ar Emittenten
exponerad for risker, inklusive kreditrisk, ryktesrisk och avvecklingsrisk, som uppstar fran att ndgon av dess motparter inte fullgor sina respektive
forpliktelser, vilket, om séddana risker uppstar, kan ha en vasentlig negativ effekt pa Emittentens verksamhet och finansiella stallning.

Med avseende pa Forvaringsinstitutet kommer Emittenten att vara exponerad for kreditrisken hos forvaringsinstitut med vilka den innehar kontanter
och andra kryptotillgangar eller ravarutillgangar. Kreditrisk, i detta fall, ar risken att forvaringsinstitutet som innehar ett finansiellt instrument
(kontanter eller krypto) kommer att misslyckas med att uppfylla en forpliktelse eller dtagande gentemot Emittenten. Emittentens kryptotillgangar och, i
férekommande fall, ravarutillgdngar uppratthalls av Forvaringsinstitutet pa separerade konton, som ar avsedda att skyddas i handelse av insolvens hos
Forvaringsinstitutet. Daremot kan Forvaringsinstitutets insolvens resultera i férsenad tillgang till kryptotillgdngar och, i tillampliga fall, révarutillgangar
som fungerar som underliggande eller underliggande komponenter, inklusive de som fungerar som sakerhet for alla produkter. | en sadan situation
kan investerare drabbas av en forlust pa grund av fluktuationer i tillgangspriset.

Det Globala Betalningsombudet for produkterna ar ansvarig for: (i) utbetalning av fiat-valuta i handelse av en inlésen av produkterna pa annat satt an
vad som anges i villkor 5.3 (Inlésen av produkter efter option av en Auktoriserad Deltagare) eller villkor 5.4 (Inlésen av produkter genom leverans av
Sakerheten for Kryptotillgangen); och (ii) halla kassan under perioden mellan likvideringen av den Underliggande eller Underliggande Komponenten
och aterlamnandet av kontanterna till Investerare. | handelse av insolvens hos det Globala Betalningsombudet under denna interimsperiod kan
Emittenten betraktas som en allman fordringsagare utan sakerhet. Se villkor 17 (Extraordinar handelse) och 5 (Inldsen av produkter). Emittenten
forlitar sig pa tredje part for att tillhandahalla handel med bade produkterna och eventuella underliggande eller underliggande komponenter.
Eventuella dysfunktioner hos sadana tredje parter eller stérningar i utbyten kan resultera i vardeforluster pa Produkterna, vilket i sin tur kan paverka
Emittenten och/eller Investerarna negativt.

Det ar viktigt att notera att ingen part, inklusive Planboksleverantorer, Férvaringsinstitut eller Emittent, ar ansvarig for forlusten av de Underliggande
eller Underliggande komponenterna. Vid stold tillkommer ansvaret uteslutande investeraren.

Riskbedémning : Ldg

Nyckelinformation om vardepapperen

Virdepapperens viktigaste egenskaper

21Shares 21Shares Bitcoin ETP ETP (ABTC) ar ett icke rantebarande skuldinstrument utan fast 16ptid (open-ended). Varje serie av produkten ar
relaterad till ett index eller en specifik underliggande tillgdng (Bitcoin). ABTC har 28802500 aggregerat antal produkter som ar representerade.
Produktens ISIN ar CH0454664001 med USD. Ingen serie av denna produkt har en planerad forfallodag eller ett maximalt antal vardepapper.
Ytterligare enheter av produkterna kan emitteras nar som helst. Vardepapperen har en arlig saljoption och en kontinuerlig mekanism for
skapande/inldsen for auktoriserade deltagare. Dessa vardepapper utgor seniora skuldforpliktelser for Emittenten. Investerare ar borgenarer med
forsta pantratt mot tilldelade pooler av kryptotillgdngar per serie. Obligationerna betraktas som overlatbara vardepapper enligt MIFID Il och de har
inga begransningar for overforbarhet.

Var kommer vérdepapperen att handlas?

Produkterna handlas pa: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange och ett antal andra MTF:er. Ytterligare MTF-plattformar kan laggas till
fran var tid till annan utan Emittentens vetskap eller medgivande. For den senaste listan over tillgéngliga handelsplatser, se www.21shares.com

Ingen garant

Produkterna utgér enbart skyldigheter for Emittenten och garanteras inte av, eller ar en skyldighet for, ndgon annan enhet.

Specifika nyckelrisker fér virdepapperen
Marknadsrisk pd grund av brist pa kapitalskydd

ETP:erna som utfardas under detta grundprospekt tillhandahaller inte nagot kapitalskydd av nagot belopp som ska betalas enligt ETP:erna. Detta
medfor en risk for investerare i ETP:erna eftersom delar av eller hela det investerade beloppet kan ga forlorat pa grund av den marknadsrisk som ar
forknippad med exponeringen av ETP:erna. Med andra ord, om priset pa det relevanta Indexet, den Underliggande Tillgangen eller de Underliggande
Komponenterna utvecklas pa ett satt som ar ogynnsamt for investerarna, ger villkoren inte nagon niva av skyddat kapital och investerarna kommer att
bara hela forlusten motsvarande den ogynnsamma utveckling av relevant Index, Underliggande Tillgang eller Underliggande Komponenter. Om
ETP:erna ger en lang exponering (dvs. de relevanta ETP:erna har utformats for att gynnas i handelse av en 6kning av priset pa det relevanta Indexet,
den Underliggande Tillgangen eller de Underliggande Komponenterna) och det relevanta priset istallet forblir oforandrat eller faller, skulle detta ha en
vasentlig betydelse negativ effekt pa marknadsvardet av sddana ETP:er och investerarna skulle drabbas av forluster. Omvant, dar ETP:erna ger en kort
exponering (dvs. de relevanta ETP:erna har utformats for att gynnas i handelse av ett fall i priset pa det relevanta Indexet, den Underliggande
Tillgangen eller de Underliggande Komponenterna) och det relevanta priset istéllet forblir oférandrat eller stiger skulle detta ha en vasentlig negativ
effekt pa marknadsvérdet av ETP:erna och investerarna skulle leda till forluster. Beroende pa resultatet for det relevanta Indexet, den Underliggande
Tillgangen eller de Underliggande Komponenterna kan investerare drabbas av en forlust upp till hela sin investering.

Riskbeddmning : Hog
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Regulatoriska risker

Den juridiska statusen for kryptotillgangar varierar kraftigt fran land till land. | manga lander ar den réttsliga statusen &nnu inte definierad eller haller
pa att forandras. Vissa lander har gjort anvandningen av kryptotillgdngar som Bitcoin olaglig. Andra lander har forbjudit kryptotillgangar eller
vardepapper eller derivat relaterade till dem (inklusive for vissa kategorier av investerare, t.ex. produkter som de som erbjuds av foretaget far inte
saljas till privata investerare i Storbritannien), forbjudit lokala banker att arbeta med kryptotillgangar eller pa annat satt begransade kryptotillgangar.
Dessutom éar den juridiska behandlingen av kryptotillgangar ofta oklar, och det rader osakerhet om huruvida de underliggande kryptotillgdngarna ar
en sakerhet, pengar, ravara eller egendom (dven om ett motexempel till detta ar t.ex. tysk lag, som har inkluderat sa kallade kryptotillgangar som
finansiella instrument i tysk lag sedan borjan av 2020). | vissa lander, som USA, definierar olika statliga myndigheter kryptotillgangar olika, vilket leder
till regelkonflikt och osdkerhet. Denna osakerhet férvarras av den snabba utvecklingen av regelverk. Vissa lander kan uttryckligen begransa, forbjuda
eller begransa forvarv, anvandning, handel eller inlésen av kryptotillgangar i framtiden. | ett sddant scenario kan dgande av eller handel med
vardepapper som replikerar eller kopplas till kryptotillgdngar, sdsom foretagets produkter, anses vara olagligt och féremal fér sanktioner.

Men under de senaste aren har manga stora och etablerade banker och kapitalférvaltare investerat i foretag inom kryptovalutaomradet eller
engagerat sig i investeringar i kryptovalutor. Denna trend kommer att vara betydande och pagaende i naturen dessa dagar. Manga finansiella
tillsynsmyndigheter har nu allmént accepterat att kryptovalutor sannolikt kommer att férbli som en tillgdngsklass och har foljaktligen intagit en
pragmatisk hallning for att mota detta vaxande intresse for kryptovalutor fran investeringsvarlden. Foretaget stravar darfor efter malet att géra sina
produkter mer geografiskt tillgangliga for en bredare publik, delvis som en diversifieringsstrategi for att minska denna risk.

Det ar dock synbart svart att forutsaga hur de regulatoriska utsikterna och policyerna for kryptovalutor kan och kommer att férandras. En 6vergang till
en generellt mer negativ syn kan leda till risker for investerare eftersom skarpta regler kan begréansa tillgadngen for investerare.

Riskbeddmning : Hog

Virdet pa en Kryptovaluta kan férdndras snabbt och kan falla till noll

Priset pa Kryptotillgdngar ar volatil och kan paverkas av en mangd olika faktorer. Skulle efterfragan pa en Kryptotillgang minska eller om den
misslyckas med att bli adopterad bland Kryptotillgdngsgemenskapen eller skulle den drabbas av tekniska eller kodningsfel eller hack, till exempel, kan
dess varde sjunka kraftigt och permanent, vilket i sin tur skulle negativt paverka priset till vilket investerare kan handla ETP:erna pa
andrahandsmarknaderna.

Riskbeddmning : Hog

Virdering

Kryptotillgdngar representerar inte ett underliggande krav pa inkomst eller vinst, och de representerar inte heller en skuld som maste aterbetalas.
Deras varde ar en funktion av deltagarnas perspektiv pa marknadsplatsen (eller specifik, given, marknadsplats) och utbud och efterfragan. Som ett
resultat kan vardet pa kryptotillgdngar vara mer spekulativt och mer volatilt an traditionella tillgdngar som representerar ansprak pa inkomster, vinster
eller skulder. Den spekulativa karaktaren hos de underliggande kryptotillgdngarna kan gora det svart att utveckla konsekventa varderingsprocesser for
kryptotillgdngarna och dérmed ETP:erna. Dessutom kan extrem volatilitet paverka marknadsdeltagarnas formaga att tillhandahalla tillforlitlig,
konsekvent prissattning, vilket i sin tur skulle kunna paverka det pris till vilket investerare kan handla ETP:erna p& andrahandsmarknaderna.

Riskbeddémning Hog

Risk forknippad med utveckling av protokoll

Protokollen for kryptovalutor som Kryptotillgdngarna ar offentligt tillgangliga och under utveckling. Vidareutveckling och acceptans av protokollen ar
beroende av ett antal faktorer. Utvecklingen av ndgon av dessa digitala valutor kan férhindras eller férsenas om det skulle uppsta oenigheter mellan
deltagare, utvecklare och medlemmar i natverket. Nya och férbattrade versioner av kallkoden kommer att 'rOstas in' av en majoritet av
medlemmarna/gruvarbetarna i natverket som utfér andringarna i sina noder, vilket innebar att uppgradera sina noder till den senaste versionen av
koden. Skulle en situation uppsta dar det inte gar att nd en majoritet i natverket angdende implementering av en ny version av protokollet kan det
innebara att bland annat forbattringen av det protokollets skalbarhet kan begransas. Skulle utvecklingen av nagot av kryptotillgdngarnas protokoll
forhindras eller forsenas, kan detta paverka vardet pa valutorna negativt. Vidare, eftersom strukturen for protokollen for Kryptotillgangarna ar
offentliga, saknas en slags direkt kompensation till utvecklarna av respektive protokoll, vilket kan leda till minskade incitament fér kontinuerlig
utveckling av protokollen. Skulle dessa protokoll inte utvecklas ytterligare kommer vardet pa den tillhérande digitala valutan att minska, vilket i sin tur
skulle paverka vardet pa ETP:erna.

Vidare, om en direkt kompensation till utvecklarna av respektive protokoll saknas, kan det leda till minskade incitament for kontinuerlig utveckling av
protokollen. Skulle dessa protokoll inte utvecklas ytterligare kommer vardet pa den tillhérande digitala tillgdngen att minska, vilket i sin tur skulle
paverka vardet pa ETP:erna. Nar protokoll utvecklas och mognar och antagandet 6kar bland utvecklare, minskar detta bade sannolikheten for att
denna risk skulle intraffa och omfattningen av konsekvenserna av denna risk.

Riskklassificeringen beddms vara medelhég. | forhallande till Kryptotligdngarna med storst borsvarde bedoms riskklassificeringen vara lag i ljuset av
det stora antalet utvecklare. Ju farre aktiva utvecklare som deltar i utvecklingen av en given kryptotillgdng, som ofta ar korrelerad till ett Iagt boérsvarde
i forhallande till andra kryptotillgangar, ar riskklassificeringen istéllet hogre och bedéms vara medelhég.

Riskbeddémning Medel



Andrahandsmarknadsrisk

Marknadsrantorna pa andrahandsmarknaden kommer att bli bade hogre och lagre &n den kurs till vilken investerare har kopt sina ETP:er.
Marknadsrantorna pa andrahandsmarknaden kanske inte exakt aterspeglar priset pa det relevanta Indexet eller den Underliggande Tillgangen eller
de Underliggande Komponenterna. Aven om prisbestdmningen p& andrahandsmarknaden baseras pd etablerade berdkningsmodeller, &r den
beroende av den underliggande utvecklingen av marknaden och marknadens uppfattning om Emittentens kreditstatus, ETP:ernas sannolika
aterstaende |6ptid och forsaljningsmojligheterna pa andrahandsmarknaden. Mot bakgrund av den volatilitet som historiskt kan observeras i priserna
for kryptotillgdngarna, verkar det majligt att prisbestamningen av ETP:erna pa andrahandsmarknaden kommer att vara mycket volatil. Om en eller
flera reglerade marknader beslutar att ETP:erna inte langre ska vara upptagna till handel pa detta satt, oavsett om detta beror pd omstandigheter som
kan hanforas till Emittenten, ETP:erna, Kryptotillgangarna, marknadsgaranten och/eller andrade regler eller ndgon annan anledning finns det en risk
att Emittenten inte kommer att lyckas fa ETP:erna upptagna till handel pa en annan reglerad marknad, MTF eller annan marknadsplats. Ett sddant
handelseforlopp skulle sannolikt férsamra likviditeten, avyttringsmojligheterna och marknadsvardet for ETP:erna och darmed skapa forlustrisker for
investerarna. Om en avnotering skulle intraffa kommer Emittenten att utva sin ratt att I6sa in ETP:erna i fortid. Sadan tidig avveckling kommer endast
att ske efter en uppsagningstid och investerare riskerar att marknadspriset och likviditeten samt det slutliga avvecklingsbeloppet paverkas negativt i
ett sddant scenario.

Riskbeddmning : Hog

Risk for intrdffandet av en Extraordindr Héndelse

Villkor 17 (Extraordinar Handelse) foreskriver att i fallet med bedrageri, stold, cyberattack, andring av regler och/eller liknande handelse (varje, en
Extraordinar Handelse) med avseende pa eller paverkar nagon Underliggande Tillgang eller Underliggande Komponent , inklusive alla Underliggande
Tillgangar eller Underliggande Komponenter som fungerar som Sakerhet, skall Emittenten meddela Investerare i enlighet med Villkor 16
(Meddelanden), och Inlésenbeloppet for sddana Produkter ska minskas i enlighet darmed, eventuellt till den minsta valéren av Avvecklingsvalutan (
d.v.s. 0,01 USD, 0,01 €, 0,01 CHF, 0,01 GBP eller motsvarande i andra avrakningsvalutor) per produkt. Foljaktligen bar Investerare riskerna for att en
Extraordinar Handelse intraffar och for en partiell eller fullstandig forlust av sin investering. Dessutom ar riskerna for en Extraordindr Handelse storre
an for liknande handelser med avseende pa andra tillgangsklasser (sdsom investeringar i vardepapper, fonder och inlaning) och kan, till skillnad fran
fallet med andra tillgangsklasser, inte mildras. Dessutom &r det for narvarande inte praktiskt att forsakra sig mot en extraordinar handelse.

Riskbeddmning : Hog

Riskfaktorer dr relaterade till Basket ETP:er och Index ETP:er

Vanligen se ovanstaende riskfaktorer for relevanta Kryptotillgangar i den relevanta korgen eller, i forekommande fall, index. Dessutom kommer en liten
korg eller indexsammansattning i allmanhet att vara mer kanslig for férandringar i vardet av de relevanta kryptotillgdngarna och en férandring i
sammansattningen av en korg eller ett index kan ha en negativ effekt pa korgens eller indexets utveckling. Givet den hogre viktningen av de enskilda
komponenterna i en liten korg eller liten indexsammansattning, kommer effekten av en ogynnsam utveckling for en eller flera enskilda komponenter
att vara storre pa korgens eller indexets utveckling jamfort med en mer varierad korg eller index. En hog korrelation av komponenter, det vill saga dar
vardena for de relevanta komponenterna tenderar att fluktuera pa ett liknande satt som de andra korrelerade komponenterna, kan ha en betydande
effekt pa belopp som ska betalas pa ETP eftersom alla de korrelerade komponenterna kan réra sig i samma ogynnsamma satt samtidigt och darmed
inte uppna diversifiering av marknadsrisken. Den negativa utvecklingen for en enskild komponent, det vill séga en enskild kryptotillgang, kan uppvaga
en positiv utveckling for en eller flera andra komponenter och kan ha en negativ inverkan pa avkastningen pa ETP.

Riskbedémning : Medel

Realisation av Sikerheter

Om beloppen som erhalls vid realiseringen av Sakerhet inte ar tillrdckliga for att fullt ut tdcka Sakerhetsagentens avgifter och utgifter och Emittentens
betalningsataganden gentemot investerare, finns det en risk att investerare kan adra sig en forlust, som kan vara betydande. Realisation av Sékerheter
sker endast i handelse av fallissemang eller en insolvenshandelse. Sékerheten kan saledes endast minska Emittentens kreditrisk i den man intakterna
tacker Investerarnas fordringar. Investerarnas kontraktsansprak ar dock inte begrénsade till Sakerhetens varde, dven om en forlust skulle uppsta vid
Emittentens insolvens om Sakerheten inte rdcker till. A andra sidan har investerarna inte ratt att erhalla ett 6verskott fran realiseringen av sakerheter,
om det Overstiger deras avtalsenliga fordringar.

Riskbeddmning : Medel

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten och/eller upptagandet till handel pa en
reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Dessa vardepapper erbjuds till allminheten i ett antal EU-medlemsstater (fér ndrvarande Osterrike, Belgien, Kroatien, Tjeckiska Republiken, Danmark,
Finland, Frankrike, Tyskland, Ungern, Irland, Italien, Lichtenstein, Luxemburg, Malta, Nederldanderna, Norge, Polen, Portugal, Rumanien, Slovakien,
Spanien och Sverige). Erbjudandet av dessa vardepapper galler fortldpande tills Grundprospektet I6per ut (12 december 2023) (Erbjudandeperiod) och
ytterligare investerare kan komma in i en given serie nar som helst. Ytterligare trancher i en serie kan utfardas nar som helst enligt ytterligare slutliga
villkor. Dessa ytterligare emissioner ar emellertid inte utspadningsbara och kommer att sakerstallas med ett motsvarande belopp av digitala tillgdngar
som beskrivs ytterligare i prospektet.

Vem dr erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Emittenten har gett sitt godkdnnande till de Auktoriserade Deltagarna att anvanda grundprospektet i samband med icke undantagna erbjudanden av
dessa vardepapper i de lander som anges ovan under erbjudandeperioden av, eller till var och en av, féljande finansiella mellanhander (var och en,
en Auktoriserad Erbjudare):

Emittenten ar:
21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEl &r 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweiziskt foretagsnummer CHE-347.562.100), ett
schweiziskt aktiebolag med sate i Schweiz.



De Auktoriserade Erbjudarna ar:

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederldnderna. Den legala formen for detta foretag ar 54M6 och ar underkastat
nederlandsk ratt.

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, Storbritannien. Den legala formen for detta féretag ar HOPO och ar
underkastat engelsk ratt.

och Auktoriserade Erbjudare specifikt angiven som Auktoriserad Erbjudare pa Emittentens hemsida: https://21Shares.com/ir/aps

En investerare som avser att forvarva vardepapper fran en Auktoriserad Erbjudare kommer att géra det, och erbjudanden och férséljning av
vardepapper till en sadan investerare av en Auktoriserad Erbjudare kommer att géras i enlighet med villkor och andra arrangemang mellan den
Auktoriserade Erbjudaren och sddana investerare inklusive pris, allokering och avvecklingsarrangemang.

Dessa vardepapper innehaller en arlig grundavgift om 2,5 % samt en tecknings-/inldsenavgift till auktoriserade deltagare. Investerare i produkten kan
behdva betala extra maklaravgifter, provisionskostnader, spreads eller andra avgifter nar de investerar i dessa produkter.

Varfor upprittas detta prospekt?

Detta grundprospekt produceras i syfte att erbjuda dessa vardepapper till allmanheten i ett antal EU-medlemsstater (fér narvarande Osterrike,
Belgien, Kroatien, Tjeckiska Republiken, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Ungern, Irland, Italien, Lichtenstein, Luxemburg, Malta, Nederlanderna,
Norge, Polen, Portugal, Rumanien, Slovakien, Spanien och Sverige). Hela vardet pa intékterna fran emission av dessa vardepapper kommer att
anvandas for att forvarva ett motsvarande belopp av underliggande tillgdngar som ar relevanta for den serien.

Anvindning av och uppskattade nettointdkter

Ej tillampligt

Indikation avseende huruvida erbjudandet dr foremdl for ett teckningsgarantiavtal

Erbjudandet av vardepapperen é&r inte foremal for ett teckningsgarantiavtal.

Indikation avseende de mest visentliga intressekonflikterna férknippade med erbjudandet eller upptagandet till handel

Ej tillampligt


https://21shares.com/ir/aps

